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+++ UBS kann Kapitalerh6hung von knapp 10 Mrd. Euro platzieren +++ Deutsche Bank kauft mit Partner Zug-Leasinggesellschaft Angel Trains+++

+++ Presse: Sportartikelkonzern Puma denke tiber weitere Zukéufe nach +++ BMW investiert bis 2012 eine Mrd. Dollar in den USA +++

Tagesausblick

Die kurzfristigen Kursbe-

wegungen des DAX sind

detzeit Uberwiegend am

Olpreis ausgerichtet. Das
schwarze Gold verteuerte sich gestern und
schon ging es mit den Aktien weltweit berg-
ab. Eine leichte Entspannung beim Rohél
heute frih sorgt nun fir eine Gegenbewe-
gung des Deutschen Aktienindex zurtick
nach oben. Doch die Charttechnik bleibt
weiter eindeutig negativ.

Die Marktteilnehmer blicken wie ge-
bannt auf das Ol: Der nichstfillige Future
an der New Yorker Warenterminborse
NYMEX schwankt derzeit in einer Tra-
dingrange zwischen 131 und 139 US-Dol-
lar. Diese Kursbewegung wirkt charttech-
nisch wie eine Seitwirtskonsolidierung nach
dem
droht der tibergeordnete Trend sich fortzu-

jungsten Aufwirtsschub. Danach

setzen — und der weist nach oben.

Fir den DAX bedeutet dies nichts Gutes.
Der Index ist ohnehin im kurzfristigen
Abwirtstrend gefangen. Nicht einmal die
erste leichte Widerstandszone bei 6730
Punkten wurde bei der jungsten Erholung
geknackt. Stattdessen wird die 6650er-
Marke erneut getestet. Bricht diese Unter-
stitzung, kann es schnell weiter abwirts bis
mindestens an die derzeit aktuelle Trendli-
nie bei 6575 Punkten gehen.

Vor einer Richtungsentscheidung durf-
ten die Investoren die Konjunkturdaten am
Nachmittag abwarten. Um 14:30 Uhr wird
der US-Konsumentenpreisindex fir den
Mai veroffentlicht. Erwartet wird ein Ans-
tieg um 0,5% zum Vormonat (0,2% ohne
Energie- und Nahrungsmittelpreise). Der
Verbraucherindex der Uni Michigan wird
um 16:00 Uhr mit 59,5 Punkten erwartet.

Hochzeitspline begraben

Die Vermihlung zwischen

Microsoft und Yahoo! ist

nun endgtltig gescheitert.

Gestern  Abend  ver-
kiindete die Internetfirma das Ende der
Gespriche mit dem weltgro3ten Software-
konzern. Somit ist Microsoft nicht nur an
der Strategie gescheitert, im World Wide
Web Boden gegentiber Google gutzu-
machen. Der Konkurrent geht mit Yahoo!
nun eine Partnerschaft ein.
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DAX-Turbo-Endlos-Scheine von Sal. Oppenheim

Typ WKN Basislevel Knock-Out  Bezug
Bull SEL 06V, 6322,75 6513,00 100:1
Bull SFL 06W 6387,39 6580,00 100:1
Bear SEL 6XR 7475,57 7251,00 100:1
Bear SEL 6XS 7626,29 7397,00 100:1
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Briefkurs
3,62 EUR
2,99 EUR
7,92 EUR
9,44 EUR


http://de.oppenheim-derivate.com/DE/showpage.asp?pageid=174&intopwpnr=6&inwpnr=29&intoptopwpnr=0&inbwnr=59
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Microsoft holt sich erneute Abfuhr ein

Yahoo!-Chef Jerry Yang machte gestern
Abend endgiiltig Schluss mit den Verhand-
lungen mit Microsoft. Yang erklirte in einer
Pressemitteilung die Gespriche als beendet.
Dies betrifft sowohl eine Komplettiber-
nahme durch den Softwarekonzern als auch
den Kauf eines Teilgeschifts. Microsoft
war vor allem an der Suchmaschine der

Internetfirma interessiert.

Als Reaktion darauf legte die Microsoft-
Aktie mehr als 4% zu, die Papiere von
Yahoo! gaben dagegen kriftig nach. Bor-
sianer atmeten durch, dass der Software-
konzern keine Milliardenibernahme stem-
men muss. Doch wire das fir Microsoft
gar nicht schlimm gewesen, in der Kriegs-
kasse von Firmenoberhaupt Steve Ballmer
schlummern rund 50 Mrd. Dollat.

Fur die Strategie von Microsoft kénnte
der fehlgeschlagene Ubernahmeversuch
allerdings doppelt problematisch sein. Zum
einen kann der Softwarekonzern nicht
niher auf seinen Rivalen Google im Inter-
net aufricken. Zum anderen hat sich Ya-
hoo! nun mit Google verbiindet. Mit der
dessen Werbungstechnologie kann Yahoo!
nach eigener Einschitzung seinen Cash-
Flow um 250 bis 450 Mio. Dollar im ersten
Jahr steigern. Die Partnerschaft kénnte bis
zu zehn Jahre bestehen.

Anleger, die darauf setzten mochten,
dass die Kurserholung der Microsoft-Aktie
nur von kurzer Dauer sein wird, konnen
mit dem REVERSE-PROTECT-Bonus-
Cap-Zertifikat (SEL 81]) eine Rendite von
15,9% erzielen. Sollte der Titel doch weiter
steigen, sind Inhaber durch einen komfor-
tablen Risikopuffer von 38,1% geschiitzt.

REVERSE-PROTECT-Bonus-Cap-Zertifikat

WKN SEL 8T] / DEO0OSELST]3
Basiswert / ISIN Microsoft / US5949181045
Kurs Basiswert 28,24 USD

Geld- / Briefkurs 103,87 / 104,37 EUR
Bonus-Niveau 121,00 EUR

Hochstbetrag 121,00 EUR
PROTECT-Level 39,00 USD
Bezugsverhiltnis 1:3,556

Bewertungstag 16.06.2009
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Microsoft Wochenchart
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Hinweis

Bei dieser Publikation handelt es sich um Marketing-Material, das auf Veranlassung der Sal. Oppenheim jr. & Cie. KGaA
(,»Sal. Oppenheim®) von der ZertifikateJournal AG erstellt wird. Redaktionell ist fiir die Publikation des Oppenheim Espresso
jedoch allein die ZertifikateJournal AG verantwortlich. Diese Publikation erfiillt deshalb insbesondere nicht die gesetzlichen
Anforderungen zur Gewihrleistung der Unvoreingenommenheit von Finanzanalysen, so dass auch das diesbeziigliche Verbot
des Handelns vor der Veréffentlichung von Finanzanalysen nicht gilt. Diese Publikation ist nicht als Anlageberatung oder -
empfehlung zu verstehen und ersetzt in keinem Fall die vor jeder Wertpapierkaufentscheidung notwendige Beratung durch
Thre Hausbank. Die Publikation beinhaltet auch kein Angebot zum Kauf von Wertpapieren, sondern dient allein Threr Infor-
mation. Trotz sorgfiltiger Auswahl der Quellen und Priifung der Inhalte tibernimmt Sal. Oppenheim keine Gewihr fiir die
Richtigkeit der in dieser Publikation gemachten Angaben, e¢benso wenig wie eine Haftung fiir den Eintritt von (Kapital-)
Marktprognosen, Kursentwicklungen und anderen Annahmen oder Vermutungen — einschlieBlich der Eignung der beschrie-
benen Produkte fiir eine bestimmte Anlagestrategie. Der Kauf der genannten derivativen Wertpapiere ist mit finanziellen
Risiken verbunden. Insbesondere beim Kauf von Options- und Turbo-Scheinen ist zu berticksichtigen, dass bei einer ungtins-
tigen Entwicklung ein Totalverlust des eingesetzten Kapitals eintreten kann. Sofern Wertpapiere von Sal. Oppenheim genannt
oder beschrieben werden, sind allein maBgeblich die jeweiligen Verkaufsprospekte (Wertpapierprospekte), die bei Sal. Oppen-
heim kostenlos erhiltlich oder im Internet zum Download verfiigbar sind. DAX ist eine eingetragene Marke der Deutsche
Borse AG. Die Verteilung dieser Publikation und das Anbieten oder der Verkauf von Wertpapieren von Sal. Oppenheim
dirfen auBerhalb Deutschlands und an nicht deutsche Staatsangehérige nur unter Beachtung aller anwendbaren Gesetze,
Verordnungen und Bestimmungen der jeweils geltenden Rechtsordnung erfolgen. Verkaufsbeschrinkungen bestehen insbe-
sondere im Vereinigten Konigteich, in den USA sowie fur US-Biirger. Beziiglich bestehender Interessenkonflikte nach § 34b
des Wertpapierhandelsgesetzes wird auf die Internetseite www.oppenheim.de des Bankhauses Sal. Oppenheim jr. & Cie.
Kommanditgesellschaft auf Aktien verwiesen.

Impressum

Herausgeber: Sal. Oppenheim jr. Cie. KGaA Untermainanlage 1 60329 Frankfurt am Main
E-Mail: espresso(@zertifikatejournal.de
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Meinung

Vola: Sturm zieht auf

Eindeutiger kénnte der Trend kaum aus-
fallen: Bei 48 der insgesamt 55 Titel auf
unserer Watchlist stieg die implizite Volati-
litit im Vergleich zur Vorwoche an — und
zwar sowohl im Dreimonats- als auch im
Zwolfmonatsbereich. Wie zu
gingen gleichzeitig auch die Notierungen

erwarten

der meisten Werte zuriick, insgesamt war
das bei 46 Titeln der Fall.

Die Unruhe unter den Marktteilnehmern
hat also zugenommen, was nach den Kurs-
verlusten auch der Normalfall ist. Dabei
kam es auch unter den Top vier der vola-
tilsten Aktien zu einer Verinderung: Auf
den Plitzen eins bis drei befinden sich nach
wie vor Infineon, MLLP und HypoRealEsta-
te. Neu hinzugekommen ist auf Platz vier
der Reifenhersteller Continental.

Nach einem steilen Anstieg in den ver-
gangenen beiden Monaten wird der Ak-
tienkurs von Continental schon seit der
zuriickliegenden Woche von Gewinnmit-
nahmen erschiittert. Dies geht auch an der
Vola nicht spurlos vorbei — ein sprunghaf-
ter Anstieg der voraussichtlichen Schwan-
kungsbreite ist die Folge. Die Gewinnchan-
cen durch den Verkauf von Volatilitit
steigen dadurch. Wenn die Aktie in rund
einem Jahr nicht viel tiefer als heute notiert,
lisst sich mit dem CLASSIC-Discount-
Zertifikat (SDL 6A5) schon eine ansehnliche
Rendite von 18,74% etrzielen.

Die Voraussetzung dafiir ist, dass Conti-
nental am Bewertungstag, dem 23. Juni
2009, auf oder tiber 60 Euro notiert. Selbst
wenn die Aktie zu diesem Zeitpunkt auf
50,53 Euro fillt, macht der Anleger keinen
Verlust. Denn nur soviel muss fur das
Zertifikat im Augenblick bezahlt werden.

CLASSIC-Discount-Zertifikat

WKN / ISIN SDL 6A5 / DE000SDLG6AS50
Basiswert / WKN Continental / 543 900

Kurs Basiswert 64,16 EUR

Geld- / Briefkurs 50,47 EUR / 50,53 EUR
Hochstbetrag 60,00 EUR

Discount 21,24%

Maximale Rendite 18,74% (17,74%p.a.)
Bezugsverhiltnis 1:1

Bewertungstag 23.06.2009

Wochentlicher Vola-Check

Basiswert

DAX
adidas

Allianz

BASF

Bayer

BMW
Commerzbank
Continental
Daimler

Deutsche Bank
Deutsche Borse
Deutsche Post
Deutsche Postbank
Deutsche Telekom
E.ON

FMC

Henkel

Hypo Real Estate
Infineon

Linde

Lufthansa

MAN

Metro

Merck KGaA
Miinchner Riick
RWE

SAP

Siemens

Thyssen Krupp
TUI

Volkswagen

Volatilitit

B oo

SchluB-
kurs

6714,52
44,31
112,68
94,21
53,57
33,67
19,97
64,02
43,73
62,00
80,69
18,74
60,48
10,41
128,97
36,10
28,96
21,15
6,29
94,75
15,63
87,91
45,55
86,76
120,15
80,98
34,33
72,52
41,70
15,89
173,92

. neutral

So lesen Sie den Vola-Check

27,93
30,62
24,98
29,89
33,14
42,86
39,56
29,20
33,97
39,44
25,95
31,82
25,60
26,24
23,83
28,71
46,28
57,45
25,59
35,90
35,48
28,53
27,84
23,48
26,00
25,53
29,13
39,91
41,89
28,84

22,21
27,66
31,03
25,94
31,34
31,66
38,84
40,20
29,46
32,15
37,80
26,36
28,31
27,95
27,47
24,42
28,42
42,80
50,44
25,89
34,77
36,08
29,34
27,63
25,73
26,58
27,31
30,61
39,11
39,55
25,67

glinstig

1ol /
HVol
3M
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0,82

Vol /
HVol
12M

1,05 °

1,05 Buy
0,98 Buy
1,05 Neutral
Strong Buy
1,05 Neutral
0,89 Neutral
1,09 Buy
0,98 Strong Buy
1,07 Neutral
0,86 Buy

1,07 Strong Buy

Buy
1,18 Buy
Buy
1,03 Buy
1,04 Neutral
0,60 Neutral
Reduce
1,04 Neutral
1,12 Buy
0,89 Buy
1,08 Buy
1,02 Buy
1,08 Buy
Buy
Neutral
Neutral
Buy
0,99 Neutral
1,05 Reduce
Analystenmeinung
B ceaiv

Fair
Value
Oppen-
heim
Research

Ab-
stand
zum
Fair
Value

%Divi-
dende
Oppen-
heim
Research

5600 | 26%  0,95%
17800  58%  3.37%
100,00 3,18%
6700 | 25%  1.87%
36,00 2,08%
2800  40%  3,76%
87,00 | 36%  312%
6300  44%  343%
9500  53%  645%
10700 | 33%  421%
2600  39%  4,00%
7400 | 2%  207%
1650  50%  692%
15150 | 17%  2.60%
38,11 1,25%
33,00 1,66%
19,00 7,00%
5,00 0,00%
92,00 1,58%
2320 48%  4,48%
11000 | 250%  2,28%
6200  36%  241%
10200 | 18%  1.21%
162,00  35%  3.75%
9000 | 2%  432%
4400 | 28%  134%
9500 | 31%  207%
4550 2,40%
1860 | 17%  0,00%
125,00 0,72%
Stand: 12.06.2008
neutral ’7 positiv

Basiswert: Name des Basiswerts. SchluSkurs: VortagesschluBkurs des Basisinstruments. IVol 3M ATM.: Die implizite Volatilitit
ciner fiktiven 3-Monats Option, deren Basispreis am Geld notiert. IVol / HVol 3M: Der Quotient aus impliziter und historischer
3-Monats Volatilitit. IVol 12M ATM: Die implizite Volatilitit einer fiktiven 12-Monats Option, deren Basiswert am Geld notiert.
IVol / HVol 12M: Der Quotient aus impliziter und historischer 12-Monats Volatilitit. Empfehlung Oppenheim Research:
Ein Rating der Oppenheim Research GmbH fiir einen Aktentitel hat einen Zeithorizont von 6 bis 12 Monaten. Das Rating-
System umfaf3t fiinf Bewertungsausprigungen. Jeder Ausprigung ist cin prozentuales Kurspotenzial zugewiesen. STRONG BUY:
>20%, BUY: >10%, NEUTRAL: 0% bis 10%, REDUCE: <0%, SELL: <-10%. Fair Value Oppenheim Research: Der Fair
Value einer Aktie basiert grundsitzlich auf folgenden Modellen - Discounted Free Cash Flow Methode und Multiplikatoren
Analyse. Abweichung vom Fair Value: Potenzial der Aktie. Ausgangspunkt ist der von Oppenheim Research ermittelte Fair
Value des Basiswerts, der in Relation zum Schlullkurs gesetzt wird.


http://de.oppenheim-derivate.com/DE/showpage.asp?pageid=175&inwpnr=35&stbasiswertnummern=11&infiltertypnr=0&inneuemissionnr=0&pkpnr=38739
http://de.oppenheim-derivate.com/DE/showpage.asp?pageid=175&inwpnr=35&stbasiswertnummern=11&infiltertypnr=0&inneuemissionnr=0&pkpnr=38739
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Wochentlicher Vola-Check (Auswahl MDAX/ESTOXX)

SAL.OPPENHEIM Fair Ab- | %Divi-
1ol / 1ol / Value stand dende

Basiswert HVol HVol Meinung Oppen- zum Oppen-

Privatbankiecrs scit 1789

heim Fair heim
Research Value | Research

MDAX 28,45

PROTECT-MULTI-ZERTIFIKATE

ESTOXX50 354259 2240 22,98 - 2 - -
Einfach. Intelligent. Beiersdorf 49,76 2389 2393 Buy 5800  17%  121%
EADS 1365 4091 3958 Buy 2610  91%  0,88%
Das PROTECT-MULTTI-Prinzip von
: p MLP 11,20 5043 4510 Neutral 9,70 3,57%
Sal. Oppenheim.
Porsche 107,88 38,65 37,49 Neutral 130,00 21% 0,83%
Mehr Informationen unter: Puma 237,65 1745 1489 0,65 0,53 Neutral 29500 = 24%  1,05%
www.protect-multi-zertifikate.de Qiagen 1280 3568 36,59 Buy 1670 | 30%  0,00%
. AXA 21,12 3607 3491 Buy 31,20  48%  5,02%
PROTECT-MULT1I-Zertifikate
]etzt gebﬁhrenfrei!* Enel 6,85 20,37 22,29 Neutral 8,00 17% 7,16%
Im Direkchandel bei: France Télécom 18,26 2845 29,02 Buy 24,00 31% 6,57%
Nokia 16,78 39,34 39,38 0,94 Neutral 2400  43%  256%
Philips 2355 27,93 28,70 |kE 1,07 Buy 3000 27%  187%
Sanofi-Aventis 42,99 29,31 28,55 Buy 61,00 42% 4,07%
Telecom ltalia 1,35 33,19 30,31 Neutral 1,60 18% 10,58%
UniCredito 4,02 33,33 32,89 Neutral 4,80 19% 5,97%
ABB 31,22 3901 3652 Buy 3700  19% 0,77%
“Hlatex-Kunden handeln alle Anlag - Adecco N 5470 3192 3135 B 7500  37%  3,53%
. ecco b ) g u s (] y (]
produkte von Sal. Oppenheim (d.h. alle Y
Akzo Nobel 49,23 30,57 30,95 Neutral 64,00 30% 2,44%

Produkte exklusive Optionsscheine und

Turboscheine) ab einem Ordervolumen Ciba 36,04 4233 3936 | Neutral 40,00 8,32%
von 1000 Euro fiir maximal 100 Trades Lonza Group 140,60 30,03 2947 0,90 Strong Buy 17500 ~ 24%  1,07%
pro Monat im aufierborslichen Dirckr- Nesti 50400 1990 2185 08 By 5000 2.06%
.. .. ! ! ] ] ! u ! 6 ,06%
handel ohne Provision und Gebiihren. Y
Richemont 62,80 34,97 3421 0,84 Buy 75,00 19% 2,82%
Syngenta 32000 3337 3369 079 093  Neutral 320,00 1,03%
- Telcfon: (0) 69 7134-2233 - Internet: ww w.oppenhcim-de rivate.de -
Intelligent in vestieren! Mit LEuropas g risfter Privachank. Stand: 12.06.2008

Volatilitdt Analystenmeinung

. teuer . neutral glinstig . negativ neutral ‘ positiv

So lesen Sie den Vola-Check

Basiswert: Name des Basiswerts. SchluBikurs: VortagesschluBkurs des Basisinstruments. IVol 3M ATM.: Die implizite Volatilitit
ciner fiktiven 3-Monats Option, deren Basispreis am Geld notert. IVol / HVol 3M: Der Quotient aus impliziter und historischer
3-Monats Volatilitit. IVol 12M ATM: Die implizite Volatilitit einer fiktiven 12-Monats Option, deren Basiswert am Geld notiert.
IVol / HVol 12M: Der Quotient aus impliziter und historischer 12-Monats Volatilitit. Empfehlung Oppenheim Research:
Ein Rating der Oppenheim Research GmbH fiir einen Aktientitel hat einen Zeithorizont von 6 bis 12 Monaten. Das Rating-
System umfaf3t fiinf Bewertungsausprigungen. Jeder Ausprigung ist ein prozentuales Kurspotenzial zugewiesen. STRONG BUY:
>20%, BUY: >10%, NEUTRAL: 0% bis 10%, REDUCE: <0%, SELL: <-10%. Fair Value Oppenheim Research: Der Fair
Value einer Aktie basiert grundsitzlich wauf folgenden Modellen - Discounted Free Cash Flow Methode und Multiplikatoren
Analyse. Abweichung vom Fair Value: Potenzial der Aktie. Ausgangspunkt ist der von Oppenheim Research ermittelte Fair
Value des Basiswerts, der in Relation zum SchluBkurs gesetzt wird.



http://www.protect-multi-zertifikate.de/�
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